ING 4

Auditores Independentes.

2003 2002
ATIVO

CIRCULANTE .. 26.660 24.471
DISPONIBILIDADES. 5 5
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ ~ 25.802 20.346
Aplicacbes em depésitos interfinanceiros....  25.802 20.346

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E
INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS. 814 3.447
Carteira propria - 1.380
Vinculados a prestacdo de garantias. 814 601
Instrumentos financeiros derivativos . - 1.466
OUTROS CREDITOS 39 673
Diversos.. 39 673
REALIZAVEL 356 529
Outros créditos 356 529
Diversos...... 356 529
PERMANENTE . 12.490 10.745
Investimentos. 12.479 10.745
Diferido 11 -

CNPJ n° 04.848.1

15/0001-91

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

BALANCO PATRIMONIAL EM 30 DE JUNHO DE 2003 E 2002 (Em milhares de reais)

PASSIVO
CIRCULANTE .. 4.799 1.745
INSTRUMENT! 4.732 -

Instrumentos financeiros derivativos .. 4.732 -
OUTRAS OBRIGACOES..... 67 1.745

Fiscais e previdenciarias 2 1.057

Diversas...................... 65 688

EXIGIVEL A LONGO PRAZO 431 431
OUTRAS OBRIGAGOES.. 431 431
Fiscais e previdenciarias 431 431
PATRIMONIO LIQUIDO 34.276 33.569
CAPITAL:

De domiciliados no Pai 17.171
Reserva de capital 5.133
Reserva de lucros 1.063
Lucros acumulados . 10.202

TOTAL DO PASSIVO ....ooviiiiiiiiicciciccicies 39.506 35.745

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracoes financeiras.

DEMONSTRA(;AO DAS MUTAQC)ES DO PATRIMONIO LiQUIDO - SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2003 E 2002
(Em milhares de reais)

Capital Reserva Reserva Lucros

social de capital de lucros acumulados Total

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2002 . 17.171 5.892 1.387 16.339 40.789
Atualizacdo de titulos patrimoniais - 975 - - 975
Prejuizo do semestre.................. - - - (7.488) (7.488)
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2003 .. 17.171 6.867 1.387 8.851 34.276
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 . 17.171 4.360 930 7.672 30.133
Atualizacdo de titulos patrimoniais - 773 - - 773
Lucro liquido do semestre...... - - - 2.663 2.663
Apropriacdo para reserva legal - - 133 (133) -
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2002 .. 17.171 5.133 1.063 10.202 33.569

1 — CONTEXTO OPERACIONAL

A ING Corretora de Cambio e Titulos S.A. tem por objeto social entre
outras atividades: exercer funcdes de agente emissor de certificados,
intermediar em operac@es de cambio, comprar e vender titulos e valores
mobilidrios, por conta prépria ou de terceiros, instituir, organizar e
administrar fundos mutuos e clubes de investimento, agir como
correspondente de outras instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil e exercer outras atividades expressamente autorizadas
pelo Banco Central do Brasil e/ou pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

2 — APRESENTACAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

As demonstracGes financeiras sdo preparadas de acordo com as
disposicdes da Lei das Sociedades por Acbes e normas do Banco
Central do Brasil e apresentadas em conformidade com o Plano
Contabil das Instituicoes do Sistema Financeiro Nacional — COSIF,
adotando as seguintes praticas contabeis:

a) Apuragéo de resultado

As receitas e despesas séo contabilizadas pelo regime de competéncia,
observado o critério “pro rata temporis’ para as despesas e receitas de
natureza financeira.

b) Aplica¢Bes interfinanceiras de liquidez

As aplicacdes interfinanceiras de liquidez sdo apresentadas pelo valor de
aplicacéo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco.

c) Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos
Os titulos e valores mobiliarios séo classificados de acordo com a
intencdo da Administracéo, nas seguintes categorias:

a) titulos para negociacao;

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2003 E 2002 (Em milhares de reais)

30 de junho de 2003

Valor de Ajuste a Valor
custo/contrato mercado contabil
Titulos para negociacdo
Notas do Tesouro Nacional 813 1 814
Total ..ocovviiiii 813 1 814
Instrumentos financeiros
derivativos — Passivo
“Swaps
Diferencial a pagar —
“hedge” de risco
de mercado 4.737 (5) 4.732
Total 4.737 (5) 4.732
30 de junho de 2002
Valor de  Ajuste a Valor
custo/contrato  mercado contabil
Titulos para negociacdo
Letras do Tesouro Nacional 2.059 (78) 1.981
Total ..o 2.059 (78) 1.981
Instrumentos financeiros
derivativos — Ativo
“Swaps
Diferencial a receber —
“hedge” de risco
de mercado .. 1.863 (397) 1.466

ING CORRETORA DE CAMBIO E TITULOS S.A.

Em cumprimento as disposicGes legais e estatutarias, submetemos a apreciacdo de V.Sas., as Demonstragdes Financeiras relativas ao semestre findo em 30 de junho de 2003, bem como o Parecer dos

Séo Paulo, 25 de julho de 2003. A Diretoria.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - SEMESTRES
FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2003 E 2002
(Em milhares de reais, exceto lucro/(prejuizo) por lote de mil acdes)

2003 2002
RECEITAS DE INTERMEDIA(;AO
FINANCEIRA ..ot 3.186 4.372
Resultado de operacdes com titulos e
valores mobili&rios.............ccceeveeeenne 3.186 1.961
Resultado com instrumentos
financeiros derivativos .............c.c...... - 2411
DESPESAS DE INTERMEDIACAQ
FINANCEIRA. (10.236) 344
Operacdes de captacdo no mercado ... - (344)
Resultado com instrumentos
financeiros derivativos .............ccc.... (10.236) -
RESULTADO BRUTO DA
INTERMEDIAGAO FINANCEIRA.. (7.050) 4.028
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS)
OPERACIONAIS ...t 442 615
Receitas de prestacéo de servicos........ - 72
Outras despesas administrativas . (330) (461)
Despesas tributarias ... (78) (262)
Outras receitas operacional 27 36
Outras despesas operacionai 61) -
RESULTADO OPERACIONAL (7.492) 3.413

RESULTADO NAO OPERACIONAL .......... - 3
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO

SOBRE O LUCRO.......ooviiiiiiiiii (7.492) 3.416
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO

SOCIAL ..ottt 4 753
LUCRO LiQUIDO (PREJUIZO)

DO SEMESTRE.......coovoviiiieicicciiiis 7.488) 2.663
LUCRO (PREJUIZO) POR LOTE DE MIL AGOES

EMREAIS. ..o 115,20) 40,96

As notas explicativas sdo parte integrante
das demonstrac@es financeiras.
DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2003 E 2002
(Em milhares de reais)

2003 2002
ORIGENS DOS RECURSOS .. 10.829 30.474
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE - 2663
RECURSOS DE TERCEIROS
ORIGINARIOS DE:.......coovoieiericieenens 10.829 27.811
Diminuicao dos subgrupos do ativo ...... 8.495 23.496
Aplicaces interfinanceiras de liquidez 5.998 18.265
Titulos e valores mobiliarios e
instrumentos financeiros derivativos. 1.408 -
Outros Créditos ..........cccovveeeiricucccnnne. 1.089  5.231
Aumento dos subgrupos do passivo 2.334 -
Instrumentos financeiros derivativos.... 2.334 -
Alienag@o de bens e investimentos.. - 4315
Investimentos - 4315
APLICAGAO DOS RECURSOS . 10.831 30.475
Prejuizo do semestre 7.488 -
Aplicag6es no diferido .. 11 -
Aumento dos subgrupos do ativo ......... - 588

Titulos e valores mobiliarios e




AsSTELLILas € despesas 5d0 COnNtablizadas Pelo regime ae competericia,
observado o critério “pro rata temporis” para as despesas e receitas de
natureza financeira.

b) Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

As aplicacdes interfinanceiras de liquidez sdo apresentadas pelo valor de
aplicacdo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco.

¢) Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos
Os titulos e valores mobilidrios séo classificados de acordo com a
intencdo da Administracéo, nas seguintes categorias:

a) titulos para negociacao;

b) titulos disponiveis para venda;

¢) titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos classificados para negociagdo e os disponiveis para venda
séo avaliados, na data do balanco, pelo seu valor de mercado e os
classificados como titulos mantidos até o vencimento sdo avaliados
pelo seu custo de aquisicéo, acrescido dos rendimentos auferidos até a
data do balanco.

Os titulos para negociacdo estdo classificados no ativo circulante,
independente do prazo de vencimento.

Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados para
negociacao sao reconhecidos no resultado do periodo.

Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados
como disponiveis para venda sdo contabilizados em
contrapartida a conta destacada do patriménio liquido,
deduzido dos efeitos tributérios, sendo transferidos para o
resultado do periodo quando da efetiva realizacao, por meio da
venda definitiva dos respectivos titulos e valores mobiliarios. Em
30 de junho de 2003, a Instituicdo possuia em sua carteira
somente titulos classificados para negociacéao.

Os instrumentos financeiros derivativos compostos pelas operacdes de
“swap” sdo contabilizados de acordo com os seguintes critérios:

— o diferencial a receber ou a pagar é contabilizado em conta de ativo
ou passivo, respectivamente, apropriado como receita ou despesa
““pro rata temporis” até a data do balanco.

As operacdes com instrumentos financeiros derivativos sdo avaliadas,
na data do balanco, pelo valor de mercado, contabilizando a
valorizagdo ou a desvalorizagdo conforme segue:

— instrumentos financeiros derivativos ndo considerados como
“hedge” —em conta de receita ou despesa, no resultado do periodo;

— instrumentos financeiros derivativos considerados como “hedge” —
séo classificados como “hedge™ de risco de mercado ou “hedge” de
fluxo de caixa.

Os “hedges” de risco de mercado séo destinados a compensar os
riscos decorrentes da exposicdo a variacdo no valor de mercado do
item objeto de “hedge” e a sua valorizagdo ou desvalorizagdo é
contabilizada em contrapartida as contas de receita ou despesa, no
resultado do periodo.

Os “hedges” de fluxo de caixa sdo destinados a compensar a variacdo
no fluxo de caixa futuro estimado e a sua valorizagdo ou
desvalorizacéo é contabilizada em contrapartida a conta destacada do
patriménio liquido. Os respectivos itens objeto de “hedge” s&o
ajustados pelo valor de mercado na data do balanco.

d) Investimentos

Os titulos patrimoniais estdo apresentados pelo seu valor de custo,
ajustado pelas atualizacdes patrimoniais, sendo que o produto dessas
atualizacGes patrimoniais € lancado em conta de reserva de capital no
patriménio liquido.

e) Imposto de renda e contribuicéo social

As provisdes para imposto de renda e contribuicdo social foram
constituidas de acordo com a legislacéo vigente, sendo compensados
0s prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicéo social apurados
em exercicios anteriores, respeitado o limite de 30% do lucro
tributavel. )

3 — TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS
FINANCEIROS DERIVATIVOS

Carteira Propria 2003 2002
Letras do Tesouro Nacional............cccccveveeeenns - 1.380
- 1.380

Vinculados a Prestacdo de Garantias - -
Letras do Tesouro Nacional - 601
Notas do Tesouro Nacional 814 -
814 601

LUSU/LUTIV Aty HTieivady LUt itavil
Titulos para negociacdo
Letras do Tesouro Nacional 2.059 (78) 1.981
Total o 2.059 (78) 1.981
Instrumentos financeiros
derivativos — Ativo
“Swaps “
Diferencial a receber —
“hedge” de risco
de mercado .. 1.863 (397) 1.466
Total . 1.863 (397) 1.466
Total . 3.922 (475) 3.447
2003 2002
Até De 3 meses
Titulos 3meses Total a lano _Total
Letras do Tesouro Nacional . - - 1.981 1.981
Notas do Tesouro Nacional... 814 814 - -
Total da carteira por
vencimento ..o 814 814 1.981 1.981

O valor de mercado representa o fluxo de caixa trazido a valor presente
pelas taxas divulgadas pela ANDIMA, BM&F, ou agentes de mercado,
quando necessario.

Em 30 de junho de 2003 e 2002, a Instituicio apresentava operacoes
de “swap” em aberto registradas na Central de Custédia e Liquidacédo
Financeira de Titulos (CETIP), utilizadas como instrumento de “hedge”
para os descasamentos entre ativos e passivos e registradas em contas
de compensagdo o valor de referéncia dos respectivos contratos,
conforme segue:

2003 2002
“Swaps”
CETIP
Délar x DI R 32.050
Total de contrato 36.396 32.050
4 — INVESTIMENTOS
2003 2002
Titulos patrimoniais:
Bolsa de Valores de Sdo Paulo — BOVESPA 7.465 6.468
Bolsa de Mercadorias e Futuros — BM&F .........  4.897 4.160
Central de Custédia e Liquidagao Financeira
de Titulos — CETIP.....coviviiiiieieeieieeeieie 117 117
12.479 10.745

5 — CAPITAL SOCIAL

O capital social esta representado por 65.000.000 agdes, sendo
32.500.000 ordinarias e 32.500.000 preferenciais, todas sem valor
nominal.

Aos acionistas é assegurado um dividendo minimo correspondente a
25% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, ajustado
consoante a legislagdo em vigor.

6 — IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

A conciliaggo dos valores registrados em contas de resultado a titulo de
imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido esta
demonstrada como segue:

2003 2002
Resultado antes da tributacéo sobre o lucro ...  (7.492 3.416
Encargos (imposto de renda - 25% e
contribuic&o social — 9%) 2.547 (1.161)
Ajustes Fiscais ao Resultado Contabil:
Compensacéo de prejuizos fiscais e de base
negativa de contribuicao social - 397
Créditos tributérios sobre prejuizos fiscais ndo
constituidos no semestre .542) -
Despesas indedutiveis (1) (1)
Outros valores - __ 12
Imposto de renda e contribui¢do social
dO Periodo ..o 4 (753)

O saldo acumulado de prejuizo fiscal e base de célculo negativa de
contribuicéo social em 30 de junho de 2003 é de R$ 7.476.

A DIRETORIA

CONTADOR - JULIO MITUO SHINZATO
CRC 1SP095421/0-1

Instrumentos financeiros derivativos....

2.334 -
Alienagdo de bens e investimentos.. - 4315
Investimentos ................... - 4315
APLICAGAO DOS RECURSOS . 10.831 30.475
Prejuizo do semestre 7.488 -
Aplicag6es no diferido .. 11 -
Aumento dos subgrupos do ativo ......... - 588
Titulos e valores mobiliarios e
instrumentos financeiros derivativos. - 588
Redugédo dos subgrupos do passivo . 3.332 29.887
Outras obrigacoes.............ccc... 3.332 29.887
REDUGAO DAS DISPONIBILIDADES . 2) 1
MODIFICACOES NA POSICAO
FINANCEIRA:
Disponibilidades:
Inicio do periodo... 7 6
Fim do periodo 5 5
REDUGAO DAS DISPONIBILIDADES ....... 2) 1

As notas explicativas sdo parte integrante
das demonstracoes financeiras.

7 - OPERAQ@ES COM EMPRESAS LIGADAS

Os saldos e operacdes efetuadas com empresas ligadas foram realizados
com base em condic6es usualmente praticadas pelo mercado.

8 — INFORMACOES ADICIONAIS

a) A exigéncia de patriménio liquido é apurada de forma consolidada
considerando as entidades financeiras do Grupo ING, nos termos da
Resolugdo n° 2.283/96 do Conselho Monetario Nacional. Em 30 de
junho de 2003, o valor do patriménio liquido exigido (PLE) de acordo
com as disposi¢des da Resolugdo n° 2.099/94, do Conselho Monetario
Nacional, e alteragbes posteriores correspondia a 51,52% do
patrimonio de referéncia — PR (59,26% em junho de 2002).

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos

Diretores e Acionistas da

ING Corretora de Cambio e Titulos S.A.

S&o Paulo — SP

Examinamos os balangos patrimoniais da ING Corretora de
Cambio e Titulos S.A., levantados em 30 de junho de 2003 e
2002, e as respectivas demonstragdes do resultado, das
mutacdes do patrimonio liquido e das origens e aplicagcdes de
recursos, correspondentes aos semestres findos naquelas datas,
elaborados sob a responsabilidade de sua administragdo. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstragdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de
auditoria aplicaveis no Brasil e compreenderam: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos
saldos, o volume de transacgdes e o sistema contabil e de controles
internos da Corretora; (b) a constatacdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e
das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela
administracdo da Corretora, bem como da apresentacdo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima
referidas representam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicéo patrimonial e financeira da ING Corretora
de Cambio e Titulos S.A. em 30 de junho de 2003 e 2002, o
resultado de suas operagdes, as mutagdes de seu patrimonio
liquido e as origens e aplicacdes de seus recursos referentes aos
semestres findos naquelas datas, de acordo com as préaticas
contabeis adotadas no Brasil.

- S&o Paulo, 25 de julho de 2003.
Ell ERNST& YOUNG

Auditores Independentes S.S.  cjaudio Gongalo Longo
CRC-2SP015199/0-6 Contador CRC-1SP065872/0-1
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